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lister i artikel 18, stk. 1 og 3, i markedsmisbrugsforordningen.
Finanstilsynet pataler falgende forhold:

e At Danske Bank ikke har oprettet og ajourfgrt en seerskilt insiderliste i
forbindelse med den interne viden om tidligere bankdirektar Lars Mgrchs ERHVERVSMINISTERIET
fratraedelse i overensstemmelse med artikel 18, stk. 1, litra a, i markeds-
misbrugsforordningen.

e At Danske Banks insiderliste for den interne viden om tidligere admini-
strerende direktgr Thomas Borgens fratraedelse ikke indeholdt tilstrask-
kelige oplysninger i overensstemmelse med artikel 18, stk. 3, i markeds-
misbrugsforordningen.

1. Sagsfremstilling

Danske Bank offentliggjorde den 5. april 2018 en selskabsmeddelelse med
overskriften "Lars March fratraeder’. Af selskabsmeddelelsen fremgik, at Dan-
ske Banks daveerende medlem af direktionen og ansvarlig for Business Ban-
king, Lars Mgrch, fratradte sin stilling i banken. Selskabsmeddelelsen blev
offentliggjort og indberettet i Finanstilsynets OASM-database som intern vi-
den.

Danske Bank offentliggjorde den 19. september 2018 en selskabsmeddelelse
med overskriften "Danske Banks administrerende direktor fratreeder sin stil-
ling”. Af selskabsmeddelelsen fremgar, at Danske Banks daveerende admini-
strerende direktgr Thomas Borgen havde meddelt bestyrelsen i Danske
Bank, at han gnskede at fratreede sin stilling. Selskabsmeddelelsen blev of-
fentliggjort og indberettet i Finanstilsynets OASM-database som intern viden.



Finanstilsynet har ad flere omgange bedt Danske Bank om at redeggre for
forlabene omkring Lars Mgrchs og Thomas Borgens fratreedelser, herunder
om at fremsende relevante insiderlister.

Som svar pa Finanstilsynets anmodninger har banken fremsendt redegerel-
ser af 24. september, 31. oktober og 10. december 2018.

Vedlagt Danske Banks redeggarelse af 24. september 2018 var bl.a. bankens
insiderliste for den interne viden om Thomas Borgens fratraedelse. Af insider-
listen fremgar en raekke oplysninger om de insidere, der er anfgrt pa listen.
Af listen fremgar falgende felter: fulde navn, forkortelse for navn, fadenavn,
arbejdstelefonnummer, private telefonnumre, dato for opnaelse af kendskab
til den interne viden, nationalt ID-nummer, fgdselsdato, privatadresse. For 7
ud af 29 insidere pa listen er nationalt ID-nummer angivet. For 8 insidere er
fodselsdato og privatadresse angivet. Det fremgar i gvrigt ikke af insiderli-
sten, hvornar den er oprettet eller ajourfort.

Det fremgar bade af bankens redeggarelse af 24. september og 10. december
2018, at Danske Bank vurderede, at Thomas Borgens fratraedelse udgjorde
intern viden.

Af Danske Banks redeggrelse af 31. oktober 2018 fremgar, at banken har
vurderet, at Lars Morchs fratraedelse udgjorde intern viden. Af redegarelsen
fremgar ogsa, at banken ikke i forbindelse med Lars Mgrchs fratreedelse har
oprettet en seerskilt insiderliste. Banken har forklaret, at alle medarbejdere
med kendskab til Lars Marchs fratraedelse, pa naer én medarbejder med an-
svar for offentliggerelsen af selskabsmeddelelser, forud for offentliggerelsen
var anfgrt pa en haendelsesbaseret insiderliste relateret til intern viden om et
andet forhold.

1.1. Hering
Finanstilsynet sendte den 5. marts 2019 de faktuelle omsteendigheder om-
handlet i denne afggrelse i hgring hos Danske Bank.

Danske Bank afgav et hagringssvar den 3. april 2019.

| hagringssvaret har Danske Bank bekraeftet, at man vurderer, at bade Lars
Mgrchs og Thomas Borgens fratraedelser udgjorde intern viden.

Banken har i hgringssvaret anerkendt, at man skulle have oprettet en saerskilt
insiderliste i forbindelse med den interne viden om Lars Mgrchs fratraedelse.

Banken har ogsa i hgringssvaret anerkendt, at den haendelsesbaserede insi-
derliste vedrgrende den interne viden om Thomas Borgens fratreedelse
manglede relevante informationer.



2. Retligt grundlag

Reglerne om oprettelse og ajourfering af insiderlister folger af artikel 18 i Eu-
ropa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 596/2014 af 16. april 2014
om markedsmisbrug (markedsmisbrugsforordningen).

Udstedere eller personer, der handler pa udsteders vegne og for udsteders
regning, er forpligtet til at udarbejde en liste over alle personer, der har ad-
gang til intern viden, og som arbejder for udsteder i henhold til en ansaettel-
seskontrakt, eller som p& anden made udfgrer opgaver, der giver dem ad-
gang til intern viden. Det omfatter ikke kun ansatte, men ogsa eksempelvis
advokater, revisorer eller andre radgivere. Det fglger af artikel 18, stk. 1, i
markedsmisbrugsforordningen.

Insiderlisten som minimum skal indeholde oplysninger om:

identiteten pa enhver person, der har adgang til intern viden,

e begrundelsen for at medtage denne person pa insiderlisten,

e dato og tidspunkt for, hvornar den pagaeldende fik adgang til intern viden,
0g

e datoen for udarbejdelsen af insiderlisten.

Det folger af artikel 18, stk. 3, i markedsmisbrugsforordningen. Indholdskra-
vene til insiderlister er uddybet i Kommissionens gennemfarelsesforordning
2016/347 af 10. marts 2016. | bilagene til denne gennemfgrelsesforordning
fastleegges et bestemt format for insiderlisten. Der er krav om separate sek-
tioner for hver type af intern viden (heendelsesbaserede sektioner), og der er
mulighed for, at udsteder kan oprette en sektion med oplysning om de perso-
ner, der til enhver tid har adgang til al intern viden (permanent sektion). Det
folger af artikel 2, stk. 2, i gennemfgrelsesforordningen.

Intern viden er defineret i artikel 7, stk. 1, litra a, i markedsmisbrugsforordnin-

gen ud fra fire kriterier. Intern viden er:

1. specifik viden,

2. der ikke er offentliggjort,

3. som direkte eller indirekte vedrarer en eller flere udstedere eller et eller
flere finansielle instrumenter, og

4. som, hvis den blev offentliggjort, maerkbart ville kunne pavirke kursen pa
disse finansielle instrumenter eller pa de heraf afledte finansielle instru-
menter.

3. Finanstilsynets vurdering

Finanstilsynets vurdering omfatter to forhold: Manglende oprettelse af en
haendelsesbaseret insiderliste og en mangelfuld insiderliste.



3.1. Manglende oprettelse af heendelsesbaseret insiderliste

Finanstilsynet vurderer, at Danske Bank ikke har efterlevet pligten til at op-
rette en haendelsesbaseret insiderliste for den interne viden om Lars Mgrchs
fratraedelse i overensstemmelse med artikel 18, stk. 1, litra a, i markedsmis-
brugsforordningen.

En udsteder skal oprette og ajourfere en insiderliste, hver gang der opstar
intern viden. Det er i den forbindelse underordnet, om udsteder offentliggar
den interne viden hurtigst muligt eller udseetter offentliggarelsen. Udsteder
skal ogsa fgre en insiderliste i de tilfeelde, hvor den interne viden bortfalder
far den offentliggares. Udsteder kan alene blive undtaget fra at fgre en haen-
delsesbaseret insiderliste, hvis de fysiske personer, der har adgang til den
interne viden, allerede fremgar af udsteders permanente insiderliste. Udste-
der er derfor ogsa fortsat forpligtet til at oprette en haendelsesbaseret insider-
liste, selvom de personer der har adgang til den interne viden allerede star
anfgrt pa en separat haendelsesbaseret insiderliste, der vedrgrer anden inden
intern viden.

Danske Bank har oplyst, at man vurderer, at oplysningen om tidligere bank-
direktar Lars Mgrchs fratraedelse udgjorde intern viden. Finanstilsynet er enig
i denne vurdering. Finanstilsynet laegger derfor til grund, at Danske Bank var
forpligtet til at oprette og ajourfgre en insiderliste for den interne viden.

Danske Bank har anerkendt, at man var forpligtet til at oprette en insiderliste.

3.2. Mangelfuld insiderliste

Finanstilsynet vurderer, at Danske Bank ikke har efterlevet pligten til at fare
en insiderliste med de oplysninger, der fglger af artikel 18, stk. 3, i markeds-
misbrugsforordningen.

Insiderlisten skal som minimum indeholde:

a) identiteten pa enhver person, der har adgang til intern viden

b) begrundelsen for at medtage denne person pa insiderlisten

c) dato og tidspunkt for, hvornar den pagaeldende fik adgang til intern viden
d) datoen for udarbejdelsen af insiderlisten.

Det falger af artikel 18, stk. 3, i markedsmisbrugsforordningen.
Finanstilsynet finder, at Danske Banks insiderliste for den interne viden om

Thomas Borgens fratraedelse ikke indeholder tilstraekkelige oplysninger om
identiteten pa de personer, der er optaget pa insiderlisten. For 22 af 29 per-



soner fremgar ikke et nationalt ID-nummer, f.eks. et cpr.nr. For 21 af 29 per-
soner fremgar ikke fadselsdato. For disse 21 personer fremgar heller ikke
deres private adresse.

Danske Banks insiderliste indeholder ikke begrundelser for, at de pageel-
dende personer er optaget pa listen.

Insiderlisten indeholder dato, men ikke tidspunkt for, hvornar personerne blev
optaget pa insiderlisten.

Slutteligt indeholder insiderlisten ikke oplysninger om, hvornar listen er opret-
tet eller ajourfart.

Danske Bank har anerkendt, at insiderlisten ikke var udfyldt med de relevante
oplysninger.

4. Offentliggorelse

Finanstilsynet skal offentligggre pataler pa sin hjemmeside med angivelse af
virksomhedens navn. Det folger af § 234, stk. 1, nr. 2, i lov om kapitalmarke-
der. Dette geelder dog ikke, hvis offentligggrelse er begraenset af § 239 og
derfor skal ske anonymt.

Finanstilsynet vurderer, at offentligggrelse ikke er begraenset af § 239. Der
vil derfor ske offentliggarelse af reaktionen med angivelse af selskabets navn.

5. Klagevejledning

Denne afgarelse kan, senest fire uger efter at afgarelsen er modtaget, ind-
bringes for Erhvervsankenaevnet pr. e-mail til adressen ean@naevnenes-
hus.dk eller pr. post til Erhvervsankenaevnet Toldboden 2, 8800 Viborg, tlf.
72 40 56 00. Retten til klage folger af jf. § 232, stk. 1, i lov om kapitalmarkeder.

Det koster et gebyr pa 4.000 kr. at klage til Erhvervsankenaevnet. Gebyret er
dog 2.000 kr. ved klager over forhold, der ikke vedragrer klagerens aktuelle
eller fremtidige erhvervsforhold. Gebyret folger af § 7 i bekendtgarelse om
Erhvervsministeriets Erhvervsankenaevn.

Neevnet, eller formanden pa dets vegne, kan traeffe bestemmelse om hel eller
delvis tilbagebetaling af det indbetalte gebyr, hvis klageren far helt eller del-
vist medhold. Gebyret tilbagebetales, hvis klagen afvises. Det fglger af § 15,
stk. 4, i neevnte bekendtgarelse.

Med venlig hilsen
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Anne Bruun Anne Marie Vestergaard
Kontorchef Fuldmaegtig



	Påtale for overtrædelse af reglerne om insiderlister
	1. Sagsfremstilling
	1.1. Høring
	2. Retligt grundlag
	3. Finanstilsynets vurdering
	3.1. Manglende oprettelse af hændelsesbaseret insiderliste
	3.2. Mangelfuld insiderliste
	4. Offentliggørelse
	5. Klagevejledning


